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Pil1 trasparenti i prodotti
con il dividendo semestrale

Marzia Redaelli

usr Sono meno di un terzo (sei
suz1) i fondi immobiliari quota-
ti che hanno optato per una di-
stribuzione semestrale dellece-
dole: Alpha e Beta di1aTe Te-
cla, Berenice e Olinda di Pirelli
Real Estate, Nextra immobilia-
re Europa di Caam Sgr.

1l pagamento del provento
ogniseimesiriduce ladurata fi-
nanziaria dell'investimento.
Anche perché, spesso, al divi-
dendo derivante dalla gestione
ordinaria, si somma un rimbor-
soanticipato del capitale inizia-
le. Questo aspetto pud essere
graditoairisparmiatoriche pre-
feriscono godere di flussi finan-
ziari intermedi prima della sca-
denza naturale dello strumen-
t0.Ma, soprattutto, avvicinal'in-
dustria a una maggiore traspa-
renza.Ifondiche paganodue ce-
dole, infatti, non possono esi-

mersi dal redigere un secondo
rendiconto, in cui viene detta-
gliatal'operativita nel periodo.

Ad Alpha spetta il primato
del dividendo semestrale pitt
elevato in termini assoluti: 131,5
euro per quota, che si aggiunge
ai 120,7 euro pagati nel marzo
scorso. Il fondo haanche i pay-
back (il rapporto tra proventi
netti distribuiti e prezzo di col-
locamento) maggiore rispetto
ai concorrenti, pari al 45.6 per
cento. .

1l rendimento pit alto &, pe-
10, quello di Tecla: 9,7 per cen-
to.Latedoladi46,9eurosicom-
pone di 25,14 euro di proventi
unitari (pari al’8ov di quelli di-
stribuibili) e di 21,73 euro a tito-
lodirimborsodi capitale. A feb-
braio il fondo aveva distribuito
28 euro. Complessivamente, il
dividend yield (dividendo su
prezzo) medio annuo & del 9

per cento. Quello degli altridue
fondi retail di Pirelli Re & pari,
invece, al 6,7 per cento. I sotto-
scrittori di Berenice hanno in-
cassato, nella seconda frazione
dell’anno, 17,5 euro per quota,
che coprono il 97,6% dei pro-
ventidistribuibili, e 2,45 euroco-
me primo rimborso di capitale.
Olinda ha distribuito 26,72 eu-
ro,dicuiquasidieciin contoca-
pitale e il resto a fronte del
93.2% dei proventi in bilancio.
A circa un anno dal colloca-
mento Beta ha gia raggiunto il
14,8% di payback, manel secon-
do semestre la cedola & stata di
17,7 euro, contro 1 168,5 del pri-

mo. 1 dividend yield medio an-
nuo & superiore al 6 per cento.

Risulta piu bassa la perfor-
mance semestrale di Nextraim-
mobiliare Europa (2,18%), pur
sommando ai18,5 euro distribui-
tiafine agosto, ancheil proven-
to di 50 euro del primo seme-
stre. Ilrisultato & originato dalla
gestione ordinaria degliinvesti-
menti in portafoglio, poiché
nonsono state effettuate opera-
zioni di compravendita.

Argomento: - Si parla di Fimit
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